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GFCF FDI GDS   GFCF FDI GDS 

1990 44.35 0.1 33.07  2006 41.85 5.7 14.7 

1991 28.47 0.1 24.2  2007 43.50 7.7 15.2 

1992 17.07 0.2 -12.7  2008 46.83 9.6 15.3 

1993 12.46 0.2 -10.6  2009 42.88 9.3 3.2 

1994 20.24 0.2 -5.8  2010 39.38 6.7 1.7 

1995 16.15 0.8 -17.4  2011 30.74 5.9 0.08 

1996 17.88 0.5 -11.6  2012 23.60 5.2 3.2 

1997 16.20 1.5 -14.7  2013 21.21 3.8 1.3 

1998 16.22 6.4 -11.1  2014 20.00 3.9 2.4 

1999 16.42 3.5 -8.3  2015 20.61 1.7 8.8 

2000 21.71 3.3 -12.9  2016 17.36 3.1 10.2 

2001 20.84 3.2 -8.7  2017 17.65 2.2 7.6 

2002 24.84 2.9 -2.9  2018 16.74 2.1 8.7 

2003 27.09 2.8 3  2019 15.75 2.0 4.1 

2004 28.11 3.5 3.9  2020 16.57 1.0 8.6 

2005 35.09 3.1 10.9  

World Development Indicators
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 GFCF FDI GDS 

GFCF 1 0.6233 0.6248 

FDI 0.6233 1 0.1527 

GDS 0.6248 0.1527 1 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Constant 17.2184 1.754 9.816 0.000 

FDI 2.0960 0.422 4.971 0.000 

GDS 0.4718 0.095 4.982 0.000 

R-squared  0.676   

Adjusted R-

squared  

0.65   

S.E. of regression  5.872   

Sum squared resid     

Log likelihood  -98.341   

F-statistic  29.2 AIC: Akaike info criterion 202.7 

Prob (F-statistic)  1.40e-07 BIC:Schwarz criterion 207.0 

Skew: -0.286 Durbin-Watson stat 0.661 

Kurtosis: 1.985 Jarque-Bera (JB) 1.754 

Observations: 31 Prob(JB) 0.416 
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Давид Варданян, Мгер Варданян 

Факторы накоплени валового основного капитала в Республике Армения 
Ключевые слов: валовое накопление капитала, валовое накопление основного 

капитала, валовые внутренние сбережения, прямые иностранные инвестиции  
 

Данное исследование проводилось с целью изучения факторов накопления ва-

лового основного капитала в Республике Армения. Для анализа данных вре-

менных рядов за период 1990-2020 годов использовался метод ARDL. Сред-

ний уровень валового накопления основного капитала в Армении в период 

1990-2020 гг. Составлял 25.1% ВВП и 26.7% валового накопления капитала. 

Хотя эти показатели близки или почти совпадают с показателями стран, в 

которых наблюдался стабильный долгосрочный экономический рост, тем не 

менее, за последние три десятилетия в Армении не было зарегистрировано 

стабильного экономического роста.  
 

David Vardanyan, Mher Vardanyan 

Factors of gross fixed capital formation in the Republic of Armenia  
Key words: gross capital formation, gross fixed capital formation, gross domestic savings, 

foreign direct investment 
 

This study is aimed at investigating the factors that determine gross fixed capital 

formation in the Republic of Armenia using time series autoregressive distributive 

lags (ARDL) on a data covering the period 1990-2020. It accounted for 25.1% of 

GDP and 26.7% of gross capital formation. Although these indicators are close or 

almost coincide with those of countries that have experienced stable long-term 

economic growth, nevertheless, over the past three decades, Armenia has not 

recorded stable economic growth. One of the main reasons for this is that domestic 

investment was not supported by high domestic savings, nor was it channeled into 

underdeveloped high value-added industries. The average level of gross domestic 

savings over the same period was 1% of GDP.  


