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Арутюн ТЕРЗЯН, Андраник МАРГАРЯН 

Проблемы балансировки рынка потребительского кредитования в контексте 

обеспечения финансовой стабильности 
Ключевые слова: потребительские кредиты, макропруденциальная политика, 

интегральный индекс, финансовая стабильность, процентная ставка, долговая нагрузка 
 

В статье рассматривается влияние макропруденциальной политики Центрального 

банка на развитие рынка потребительского кредитования в Республике Армения в 

контексте финансовой стабильности. На основе разработанной эконометрической 

модели и ее применения была установлена, что использование Центральным бан-

ком инструментов макропруденциальной политики способствует сдерживанию 

системного риска в банковском секторе, в кризисных условиях банковскую сис-

тему удерживает от банкротства и потрясений. С другой стороны, использование 

макропруденциальных инструментов сдерживает «перегрев» рынка потребитель-

ского кредитования, приводит к увеличению капитальных резервов банков. 
 

Harutyun TERZYAN, Andranik MARGARYAN 

Balancing the consumer lending market in the context of ensuring financial 

stability 
Key words. consumer loans, macroprudential policy, Integral index, financial stability, interest 

rate, debt burden 
 

The article discusses the impact of the Central Bank's macroprudential policy on the 

development of the consumer lending market in the Republic of Armenia in the context 

of financial stability. Based on the developed economic model and its implementation, it 

was found that the use of macroprudential policy tools by the Central Bank helps to curb 

systemic risk in the banking sector, in the event of a crisis, the banking system is free 

from bankruptcy and shocks. On the other hand, the use of macroprudential instruments 

restrains the "overheating" of the consumer lending market, leads to an increase in the 

capital reserves of commercial banks, improves the quality of their loan portfolio.   


